Como afectan a las empresas
los cambios del Codigo Penal

La transposicion de distintas directivas de la Unidn Europea refuerza la responsabilidad penal de las
compafiias espafiolas al realizar ciertas practicas financieras, como la difusion de informacion falsa.

Alejandro Galisteo. Madrid
Desde el pasado mes de febre-
ro, las empresas espafiolas
que salgan a hacer negocios al
mercado comunitario deben
tener en cuenta que las reglas
de juego han cambiado. “La
normativa busca armonizarse
para que, al menos, en lo que
se refiere a la responsabilidad
penal todas las compaiiias co-
munitarias se enfrenten a la
misma legislacién alahora de
realizar ciertas operaciones
financieras”, sefiala Juan San-
chez, socio de Life Abogados,
sobre la modificacion del Co-
digo Penal tras la aprobacion
de la Ley Orgénica 1/2019 del
20 de febrero. Un cambio que
refuerza ain mas la responsa-
bilidad de las personas juridi-
cas y amplia los tipos penales
de ciertas précticas empresa-
riales.

Para el experto, el objetivo
de la actualizacion de la nor-
mativa, una transposicion de
varias directivas europeas, es
acabar con la ambigiiedad
con la que se podian interpre-
tar ciertos supuestos delicti-
vos, “ayudando por un lado a
las empresas, a simplificar la
maneras de informar al mer-
cado sobre emisiones y, por
otro lado, a los jueces, para
que les sea més facil perseguir
a los infractores”, asegura
Sanchez.

Paraaclarar todas las dudas
y explicar las novedades reco-
gidas en el Codigo Penal (CP),
Life Abogados ha elaborado
una guia en la que se detallan
los aspectos que impactan de
forma mas directa en los ne-
gocios.

© Difusion de rumores. Has-
ta ahora, resultaba muy com-
plicado demostrar, y por lo
tanto perseguir, laintenciona-
lidad de los operadores que
emitian rumores o noticias
falsas sobre una operacion
con el objetivo de alterar su
valoracion. Pero tras la modi-
ficacién de los articulos 284 y
285 del CP se castigara a quie-
nesdifundan sefiales engafio-
sas sobre personas o empre-
sas, ofreciendo datos econd-
micos total o parcialmente
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Fraude en subvenciones

Uno de los aspectos en los
que mas se endurece el
Cadigo Penalesenla
comision de fraudes ante
la hacienda de la Unién
Europea. Asi, se extiende
este tipo penal alos
supuestos de elusién de
pago de cualquier cantidad
que se debaingresar o al
disfrute indebido de un
beneficio obtenido
legalmente. “Por ejemplo,
no puedes gastarte el
dinero de una subvencién
destinado a renovar las

falsos, con el fin de preservar
el valor de cotizacion de una
compafifa o de un contrato de
materias primas.

En cuanto a las transaccio-
nes financieras, también se
penalizara al que emita sefia-
les falsas sobre la oferta, la de-
manda o el precio del instru-
mento en cuestion, o al que se
asegure una posicion domi-
nante en el mercado con la fi-
nalidad de fijar sus precios en
niveles artificiales.

De todas las novedades,
una de las cuestiones mas sig-
nificativas es que se afiade el
supuesto de “difusion de noti-

instalaciones de una fabrica
para comprar nuevos
vehiculos”, explica Juan
Sénchez, socio de Life
Abogados. En cuantoala
obtencidn irregular de
subvenciones o ayudas
publicas, grava
especialmente las que
otorgan directamente los
organismos comunitarios
—sin que medie ninguna
institucion de los paises
miembro—, rebajando el
minimo punible hasta los
100.000 euros. Ademas, a

Se penalizara a quien
Se asegure una
posicion dominante
en el mercado

para fijar precios

Las condenas se
agravan notablemente
cuando los delitos

se cometan de forma
habitual

la hora de determinar la
cuantia a devolver se valora
todo lo defraudado, no sélo
lo concerniente al afio
natural.

Por otro lado, se tipifica
como delito penal el
ofrecimiento o la promesa
de obtener cualquier tipo
de beneficio o ventaja no
justificada alahorade
acceder aunaayuda
publica. Asi, se incluye

la merainsinuacién ante
funcionarios, tanto
nacionales como europeos.

cias o rumores falsos”. Tam-
bién se destaca el alto grado
de proteccion de los indices
de referencias (sobre todo el
Euribor) y de los contratos de
materias primas.

“Ademas, las condenas se
agravan notablemente cuan-
do estos delitos se cometen de
forma reiterativa y el perjui-
cio econdmico es muy signifi-
cativo”, afiade Sanchez. Asi,a
los empleados de servicios de
inversion y a los de las entida-
des de crédito se les podra
inhabilitar durante cinco afios
para intervenir en el mercado
financiero.

Por otro lado, con la modifi-
cacion del CP, se aclara qué ti-
po de actos pueden ser consi-
derados de aprovechamiento
ilicito y quién tiene acceso a
este tipo de informacion pri-
vilegiada.

© Informacioén privilegiada.
En primer lugar, se conside-
ran actos ilicitos la adquisi-
cién, cesién y transmision de
instrumentos financieros -y
la cancelacion y modificacion
de una orden relativa a éstos—
siempre que su cuantia sea de
al menos dos millones de eu-
ros o que el beneficio o perjui-
cio en el mercado alcance los
500.000 euros.

En cuanto a las personas
que tienen acceso reservado a
los datos de este tipo de ope-
raciones, la nueva normativa
s6lo entiende que los pueden
conocer los miembros del 6r-
gano de administracion, ges-
tién o supervision de la com-
pafiia que emita acciones o
deuda, al que participe en el
capital de la empresa emisora
o al que tenga derechos sobre
las emisiones. Por otro lado,
desde febrero, el CP también
tipifica como delitos la revela-
cion de informacion privile-
giada que ponga en peligro la
integridad del mercado o la
confianza de los inversores, y
cuyo objetivo sea el de conspi-
rar sobre otros negocios.
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